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ABSTRACT
The main purpose of the present study is to analyze
the application of IAS 8, by Portuguese companies
listed on Euronext Lisbon, regarding to accounting
policies changes, estimates changes and errors
correction, as well as to evaluate their consequences
in financial reporting.
The methodology used was the direct collection and
content analysis of the consolidated financial
statements, and respective audit reports, of
Portuguese companies listed on Euronext Lisbon for
the period 2008 to 2014.
We conclude that restatements frequency is
insignificant in the first periods analysed and has
increased significantly since 2010 (including). This
situation is mainly due to the revision of IAS 19, the
changes introduced in IFRS 10 and IFRS 11 and
IFRIC 12. Regarding the occurrence of errors and
accounting policies changes, there are few situations
where we found evidence of significant effects that
could affect financial statements quality, although we
verify that the effects of errors and policies changes
tend to protect present and/or future earnings over
of past earnings.
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RESUMO
O principal objetivo do presente estudo ¢ analisar a
aplicacgio da IAS 8, por parte das empresas
portuguesas com valores cotados, no que respeita a
contabilizagdo ~ das  alterages de  politicas
contabilisticas, das alteracGes de estimativas e da
correcio de erros, assim como avaliar as suas
consequéncias no relato financeiro.
A metodologia utilizada consistiu na recolha direta e
andlise de conteddo dos relatérios e contas
consolidadas, e respetivos relatérios de auditoria, das
empresas portuguesas com valores cotados na
Euronext Lisbon para o periodo de 2008 a 2014.
Concluimos que a frequéncia de reexpressdes ¢
pouco significativa nos primeiros periodos analisados,
tendo aumentado significativamente a partir de 2010
(inclusive), situagio que decorre essencialmente de
alteragdes do normativo relacionadas com a revisdo
da TAS 19, das alteragdes introduzidas nas normas
IFRS 10 e IFRS 11 e da IFRIC 12. No que respeita a
ocorréncia de erros e de alteragbes de politicas
contabilisticas, sio diminutas as situagcdes onde
encontramos evidéncia de efeitos significativos que
poderiam afetar a qualidade da informagao financeira,
nio obstante termos constatado que os efeitos
decorrentes de erros e de alteragcGes das politicas
tendem a proteger resultados presentes ¢/ou futuros
em detrimento de resultados passados.
Palavras-chave: I[AS 8, Politicas contabilisticas,
Alteragdo de estimativas, Erros, Reexpressio
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1. Introdugao

A International Accounting Standards (IAS) 8 — Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas
Estimativas Contabilisticas e Erros regula o tratamento contabilistico da corre¢iao de erros e das
alteragoes de politicas e de estimativas, garantindo que a informacao financeira seja comparavel e
tenha maior relevancia e fiabilidade, ao incorporar um racional de imputagao de efeitos
contabilisticos em relagdo ao tempo e a forma. Este racional consiste, no essencial, em preconizar
a aplicagdo prospetiva, quando se trata de efeitos de alteragdes de estimativas, e a aplicagdao
retrospetiva, no que se refere aos efeitos de erros e de alteracGes de politicas contabilisticas.
Aquela norma, para além de conferir comparabilidade e relevancia aos resultados, pode ser um
modus para que os utilizadores das demonstragoes financeiras identifiquem situa¢des que nao
foram contabilizadas em determinado momento passado e que apenas se conhecem quando se
imputam os respetivos efeitos a resultados transitados, através da reexpressio retrospetiva das
contas.

Assim, por forca da aplicacao da IAS 8 e da reexpressio retrospetiva, quando numa determinada
data os resultados de periodos passados sao diferentes daqueles que foram apresentados
anteriormente, podemos sempre interrogar-nos sobre se os correspondentes efeitos poderiam ter
sido, ou nao, reconhecidos contabilisticamente em tempo oportuno no passado, quais os
interesses da gestao e se esta foi favorecida ou prejudicada. Importa, também, perceber qual a
opinido expressa pelos respetivos auditores e se esta permite esclarecer alguma das interrogagdes
anteriores.

Da mesma forma, quando existe uma alteragao de estimativa que tem um efeito significativo nos
resultados presentes, podemos interrogar-nos sobre se esta alteragdo ja deveria ter ocorrido no
passado e, mais uma vez, quais os interesses da gestdo, se estes foram favorecidos ou
prejudicados, e qual a avaliagao efetuada pelos auditores.

Estas interrogagoes por nds expressas foram ja estudadas por diversos autores (e.g. Richardson,
Tuna e Wu, 2002; Palmrose, Richardson e Scholz, 2004; Ahmed e Goodwin, 2007) que, através
da analise dos impactos da republicagio de contas, concluiram sobre os efeitos da republicagao
resultante de erros, fraudes e alteragdes nas politicas contabilisticas, nomeadamente ao nivel do
risco percecionado pelo mercado, da reputagdo da gestio e da tendéncia dos efeitos nos
resultados de periodos passados.

As possibilidades de analise decorrentes da aplicacao da IAS 8, designadamente ao nfvel da
frequéncia e dos motivos que deram origem as reexpressoes de contas, assim como a verifica¢ao

de tendéncias e respetivos interesses da gestao, foram as grandes motivagoes para este estudo.
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Neste contexto, os principais objetivos do presente estudo sao analisar a aplicagao da IAS 8 por
parte das empresas portuguesas com valores cotados na Euronext Lisbon, no periodo de 2008 a
2014, no que respeita a contabilizacdo das alteracoes de politicas contabilisticas, das alteragoes de
estimativas e da corre¢dao de erros, assim como avaliar as suas consequéncias no respetivo relato
financeiro.

O estudo tem a seguinte estrutura: na proxima sec¢ao ¢ efetuado o enquadramento normativo,
apresentando-se uma breve descri¢ao da IAS 8, seguida de uma analise critica ao conteudo da
mesma. Posteriormente ¢ efetuada uma revisao da mais relevante literatura sobre a tematica em
estudo. Na sec¢ao quatro sio apresentados os objetivos, a amostra e a metodologia utilizada no
estudo empirico, assim como a analise e discussio dos resultados obtidos. Terminamos, na

secgdo cinco, com as principais conclusoes do estudo.

2. Enquadramento Normativo
2.1 Historia e projetos futuros da IAS 8

A atual versao da IAS 8 resulta de uma revisao de 2003, estando em vigor desde 1 de janeiro de
2005, substituindo a versdo revista em 1993 e as interpretagcdes do Standing Interpretations Committee
(SIC) (a SIC 2 — Consisténcia: Capitalizagao de Custos de Empréstimos Obtidos e a SIC 18 — Consisténcia:

Métodos Alternativos).

Relativamente a revisao de 2003, para além de uma evolucgao a nivel conceptual, tornando mais
claro o significado de determinadas matérias, a principal alteragao decorre do facto de, no caso
dos erros e das alteracdes de politicas contabilisticas, deixar de existir um tratamento alternativo
face ao tratamento de referéncia, passando a existir apenas um tratamento preferencial, o qual
podera, em casos particulares e especificamente previstos, ser impraticavel ou conter limitagdes

na sua aplicagao.

Atualmente, na sequéncia do objetivo do International Accounting Standards Board (IASB) de
melhoria continua das suas normas, este organismo tem em curso um projeto de alteragdes a IAS

. ~ . ,oo. . 1
8, encontrando-se em discussao as seguintes materias relacionadas com esta norma:

o [niciativa de divulgagao - Principios de divulgacio

! Informagio mais detalhada pode ser consultada em http://www.ifts.org
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Este projeto esta focado em desafios associados a eficacia das divulgacGes, os quais, em ultima
instancia, podem originar a substituicao da IAS 1 - Apresentagao de Demonstragoes Financeiras, da IAS
7 - Demonstragao dos Fluxos de Caixa e da IAS 8. O IASB espera que neste projeto sejam
encontradas solugdes para varias questoes, nomeadamente sobre as informagoes que devem ser
incluidas num conjunto completo de demonstragoes financeiras, incluindo os objetivos e limites

das notas explicativas, os principios de organizacio, formato e indexacao.

o [niciativa de divnlgacao — Materialidade e Politicas Contabilisticas

O objetivo deste projeto, que em 2018 ja produziu alteragdes em diversas normas,
designadamente na IAS 8, é ajudar preparadores, auditores e reguladores a usar o julgamento ao
aplicar o conceito de materialidade. As novas orientagdes neste conceito afetardo, naturalmente, a
contabilizacao das matérias previstas na IAS 8, por exemplo na correcao de erros materiais de
periodos anteriores. Neste sentido, em julho de 2018 o IASB acrescentou a sua agenda um
projeto para desenvolver orientacSes e exemplos para apoiar as entidades a aplicar julgamentos

de materialidade na divulgacao de politicas contabilisticas.

o Alteracoes de Politicas Contabilisticas

Em marco de 2018 o IASB publicou um Exposure Draft propondo alteragoes a IAS 8 que
conduzam a uma reducdo do limite de impraticabilidade na aplicagao retrospetiva de alteracoes
voluntarias de politicas contabilisticas. O limite proposto implica a ponderagio do custo e

beneficio associados a aplicagao retrospetiva das alteragoes de politicas contabilisticas.

2.2 Atual conteudo da IAS 8

No essencial, a IAS 8 distingue e concetualiza as alteragdes de politicas contabilisticas, as
alteragdes nas estimativas e¢ as correcOes de erros de periodos anteriores, preconizando o
respetivo tratamento contabilistico a adotar (aplicagao retrospetiva ou prospetiva) e indicando as

divulgacdes obrigatérias.”

A distingdo entre o tratamento contabilistico retrospetivo e o prospetivo assume uma
importancia significativa, motivo pelo qual consideramos fundamental apresentar as suas

principais diferencas.

2 No que respeita as divulgacoes, a IAS 8 ¢ bastante desenvolvida quanto aos requisitos relacionados com alteragGes de politicas
contabilisticas e, no nosso entender, diminuta no que se refere as divulgacdes relacionadas com as alteragdes nas estimativas e
erros.
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A aplicagdo retrospetiva consiste em reconhecer diretamente nos capitais proprios (geralmente
em resultados transitados) o valor dos ajustamentos relativos a periodos anteriores imputando-os,
assim, a resultados passados. Tal procedimento implica, ainda, que na apresentacio das
demonstragoes financeiras do perfodo em que os ajustamentos foram reconhecidos, os efeitos na
informagao financeira comparativa sejam reexpressos como se o efeito que agora se determinou

tivesse sido, desde sempre, imputado aos resultados de periodos anteriores.

Ja a aplicagdo prospetiva consiste em reconhecer o valor dos ajustamentos no periodo em que os
pressupostos utilizados na formulacio das estimativas foram alterados, afetando os resultados

presentes, ou os resultados presentes e futuros.

A adogao da aplicagdo prospetiva ou da aplicagdo retrospetiva varia em funcao da tipologia de
situagoes que afetam a consisténcia e a comparabilidade da informagio financeira, como iremos

analisar de seguida.

Tal como preconiza o {14 da IAS 8 (2013), as alteragdes de politicas contabilisticas podem
resultar de exigéncias efetuadas no ambito de uma Norma ou Interpretagao ou de alteragdes
voluntarias das politicas. Aquela norma preconiza a aplicagao do tratamento retrospetivo as
alteragoes de politicas contabilisticas, exceto no caso de alteragdes decorrentes de uma Norma ou

Interpretacao na qual seja definido um tratamento especifico.

De acordo com o §5 da IAS 8, os erros de periodos antetriores sao ‘“omissoes, e distorces, nas
5 roes,
demonstragies financeiras da entidade de um on mais periodos anteriores decorrentes da falta de wuso, ou uso

incorreto, de informagao fidvel (...)".

Os erros, a semelhanga do preconizado para as alterages de politicas contabilisticas, devem ser
corrigidos através da reexpressao retrospetiva, exceto até ao ponto em que seja impraticavel

determinar, ou os efeitos especificos de um perfodo, ou o efeito cumulativo do erro.

A necessidade de se efetuarem estimativas contabilisticas, tal como indicado no {32 da IAS 8, ¢
uma consequéncia das incertezas inerentes as atividades empresariais, pelo que determinados
itens das demonstragoes financeiras nao podem ser mensurados com precisao, podendo apenas

ser estimados.

Face ao exposto, a IAS 8 (§30) dispoe que, nas alteragdes de estimativas, tem de ser adotado o

tratamento prospetivo, devendo os efeitos afetar os resultados do periodo em que se alteraram as
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circunstancias em que se baseou a estimativa, ou dos periodos da alteragio e dos periodos

futuros, se a alteragao afetar ambos.

2.3 Analise critica da IAS 8

O efeito da correcao de um erro nao consubstancia uma realidade econémica ou fluxos de caixa,
sao meros ajustamentos contabilisticos que apenas adquirem relevancia ao nivel do desempenho
quando sio imputados aos periodos a que respeitam, através da reexpressiao retrospetiva de

contas, conferindo comparabilidade a informacao financeira.

Assim, o efeito de um erro materialmente relevante de periodos passados nao deve ter qualquer
significado como indicador de desempenho presente, por nao afetar os resultados do periodo,

apenas releva como ajustamento nos indicadores de desempenho passados.

O tratamento retrospetivo visa, assim, que o efeito da correcao seja imputado ao periodo a que

respeita, implicando a alteragdo da informagao comparativa afetada.

As alteragdes de politicas contabilisticas distinguem-se dos erros na medida em que, diferentes
politicas podem ter concordancia com a realidade econémica, ainda que representando diferentes
petspetivas sobre a posi¢ao financeira e o desempenho de uma entidade, podendo determinado
julgamento incorporar, por exemplo, uma maior ou menor prudéncia ou uma representagao que
pode ser considerada mais ou menos apropriada da realidade. Assim, no caso das alteragdes de
politicas, a reexpressio retrospetiva nao visa a correcao de um erro, mas antes garantir que o
relato financeiro dos diferentes periodos seja preparado com base nos mesmos pressupostos,

permitindo comparar diferentes periodos econémicos e avaliar tendéncias.

Apesar da aplicagdao retrospetiva conferir comparabilidade a informagao financeira e permitir
avaliar tendéncias, a mesma implica riscos no que respeita a percecao do desempenho ao longo
dos diferentes periodos. A discricionariedade conferida ao responsavel pela preparagiao das
demonstrac¢oes financeiras pode permitir que um ano de mau desempenho de uma entidade
possa ser transformado num ano de bons resultados, através da alteragdo de politicas

contabilisticas, imputando consequentemente os efeitos negativos aos periodos anteriores.

Esta situagdo ¢ tanto mais importante, se considerarmos que o indicador mais valorizado pelos

utilizadores das demonstragoes financeiras tende a ser o resultado do periodo, quando este ¢é
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reportado pela primeira vez, influenciando nomeadamente politicas de dividendos, remuneragao

dos o6rgaos de gestio e condigbes de acesso a financiamento.

Nao obstante, e apesar de o efeito da alteracdo de politicas em resultados passados tender a ficar
menos visivel, a verdade é que a reexpressio retrospetiva de contas confere qualidade a

informagcao financeira, tornando-a comparavel e permitindo avaliar tendéncias.

Ja no que respeita a aplicagao prospetiva nas alteracoes de estimativas, esta visa a imputagao aos
resultados correntes dos efeitos que decorrem da alteragdo das circunstancias em que a estimativa

se baseou.

Meramente para efeitos de analise critica, admitamos um cenario hipotético em que as alteragoes
nas estimativas contabilisticas tivessem aplicacdao retrospetiva (situagdo contraria ao previsto na
IAS 8). Nesta situagao, terfamos que imputar a periodos passados qualquer alteragdo decorrente,
por exemplo, da avaliagao dos riscos de cobranga ou da estimativa de valor realizavel liquido,
situagdo que implicaria que os consequentes efeitos fossem imputados a resultados de periodos

passados nao sendo, assim, considerados na analise de desempenho do periodo presente.

Apesar de, numa determinada perspetiva, se poder considerar razoavel que as alteragdes de
estimativas relacionadas com a boa cobranca das contas a receber pudessem ser imputadas ao
petiodo em que o rédito foi reconhecido, esta situagao poderia afetar significativamente a analise
de desempenho, uma vez que os efeitos decorrentes de alteragdes nas estimativas seriam
tendencialmente reconhecidos por contrapartida de resultados transitados, nao afetando o

indicador de desempenho do dltimo periodo em analise.

3. Revisao da Literatura

Existem diversos estudos que documentam como a gestao, através das alteragoes de politicas e de
estimativas contabilisticas, pode, num ambiente de risco e de incerteza, ter motivacio e
oportunidade para favorecer os seus interesses através de praticas de manipulagao de resultados
(Schrand e Elliott, 1998; Slovic 2000; Healy e Palepu, 2001; Beretta e Bozzolan, 2004; Jones 2011;
Silva, 2015).

Sao, por isso, diversos os autores que, desde ha varias décadas, alertam para a importancia da
divulgacao dos riscos e incertezas para a qualidade do relato financeiro (e.g. Cravo, 1994; Schrand

e Elliott, 1998; Cravo e Machado, 2000; Beretta ¢ Bozzolan, 2004).
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Como referem Beretta e Bozzolan (2004), a divulgagiao, ao reduzir o nivel de assimetria da
informagao, permite aos investidores e outros interessados determinar com mais fiabilidade o

perfil de risco da entidade e melhor estimar o seu valor de mercado.

Foram identificados na literatura fatores encorajadores e fatores inibidores relacionados com a
divulgacio dos riscos e incertezas. Segundo Healy e Palepu (2001), os principais fatores
encorajadores estio essencialmente relacionados com o facto de a divulgacdo do risco aumentar a
credibilidade e, em consequéncia, tender a diminuir a volatilidade do custo do capital das
entidades. Por outro lado, os principais fatores inibidores estao relacionados com o consumo de
tempo necessario para preparar e divulgar informagao de risco oportuna e atempadamente, com
o escrutinio de concorrentes que podem explorar a informagao divulgada em detrimento dos
objetivos da empresa, e com os riscos de litigancia. Com efeito, ao divulgar-se uma determinada
informacao que, por algum motivo, ndo se venha a confirmar, os gestores expoem-se a possiveis

acoes judiciais por parte dos utilizadores dessa informacao (Healy e Palepu, 2001; Deumes, 2008).

Nao obstante a preocupagao documentada na literatura acerca da discricionariedade associada a
alteragoes de politicas contabilisticas e de estimativas, a flexibilidade normativa ¢ defendida por

diversos autores, desighadamente Watts & Zimmerman (1986) e Rodriguez (2001).

Como refere Rodriguez (2001), ¢ dificil desenvolver ou criar um normativo contabilistico que seja
capaz de regulamentar todas as operagoes de forma completamente objetiva e sem necessidade
de recorrer ao juizo de valor do gestor. Este autor considera, ainda, que as normas devem
permitir um certo grau de discricionariedade em prol da imagem verdadeira e apropriada, dada a
diversidade do mundo empresarial, dos setores de atividade e dos tipos de operagdes econémicas

e financeiras existentes.

Na revisao da literatura efetuada nao foram identificados quaisquer estudos nacionais sobre os
impactos da reexpressao de contas. Nao obstante, foram analisados estudos internacionais que
. . , P . - 3 . .,

identificam, através da analise de republicacio de contas’, os seus eventuais prejuizos ou
beneficios para a gestdo, as suas motivacdes e os impactos ao nivel dos utilizadores da

informacao financeira.

3 Por republicacdo de contas entenda-se a necessidade de alterar e republicar contas que jd haviam sido emitidas. A republicaciao
pode distinguir-se da reexpressiao na medida em que, este dltimo conceito, esta apenas relacionado com a alteragdo da informagio
comparativa face a informagdo anteriormente emitida.
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Apesar das diferencgas entre os conceitos de republicagdo e de reexpressao, consideramos que os
resultados daqueles estudos sdo importantes para o nosso trabalho porque, quer através da
republica¢do, quer através da reexpressio, constata-se que nas demonstragoes financeiras mais
recentes os resultados passados diferem daqueles que foram apresentados na sua primeira

divulgacio.

Com o objetivo de avaliar a utilidade da informacao financeira na previsio de manipulacao de
resultados, Richardson, Tuna e Wu (2002) concluiram, através de uma amostra de empresas dos
Estados Unidos da América (EUA), que as empresas que republicam resultados tém uma maior
expectativa de fluxos de caixa futuros e um maior endividamento. Verificaram, também, que as
principais motiva¢oes para a manipulagdo de resultados resultam da pressaio do mercado de

capitais e do objetivo de reduzir os custos contratuais.

No mesmo sentido, Hribar e Jenkins (2004) encontraram evidéncia empirica de que a
republica¢do de contas afeta o valor da empresa através das perspetivas futuras de cash flow e o
efeito de risco. Estes autores, a semelhan¢a de Kravet e Shevlin (2009), também concluiram que

republica¢oes despoletadas por auditores aumentam o custo de capital.

Palmrose, Richardson e Scholz (2004) documentaram uma reagdo negativa do mercado as
republicagoes relacionadas com fraude. Os autores defendem que os investidores reavaliam as
suas expectativas sobre o desempenho futuro da empresa, questionando a competéncia e

integridade dos respetivos gestores e aumentando o risco percecionado.

Ja Aier, Comprix, Gunlock e Lee (2005) concluiram que, quanto mais elevado o grau académico,
ou maior a experiéncia profissional da direcao financeira, menores sio os casos de republicacdes

de contas.

Através de uma amostra de empresas dos EUA, Callen, Livnat e Segal (2000) verificaram uma
rea¢ao negativa do mercado as republicacdes derivadas de erros. Em contraste, a reagao média do
mercado aos andncios de republicacao decorrentes de alteragoes nas politicas contabilisticas nao
¢ significativamente adversa. Os autores sugerem que os investidores percecionam as
republicacbes como um sinal negativo, por trés motivos principais: (i) indicam problemas no
sistema contabilistico que podem resultar de problemas operacionais e de controlo; (i) diminuem
as expectativas de fluxos de caixa futuros; (iii) indiciam a manipulagdo dos resultados numa

tentativa da gestdo de disfarcar uma diminui¢ao dos mesmos.
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Ahmed e Goodwin (2007), através de uma amostra de republicagdes de contas de empresas da
Australia, verificaram que nas republicac¢oes identificadas os resultados contabilisticos diminuiram
em 49% dos casos, sendo estes casos substancialmente superiores aqueles em que os resultados
foram aumentados, tendo sido identificados trés grupos de razoes para a republicagdo: alteracdo
de politicas contabilisticas (49%); revisao de estimativas (40%); e erros e outras razoes “nao

identificadas™ (11%).

Em sintese, os estudos analisados concluem que a republicacio de contas resultante de erros ou
fraudes é a que mais penaliza as empresas ao nivel do risco percecionado pelo mercado e,
consequentemente, o custo de capital. A republicagao relacionada com altera¢oes nas politicas

contabilisticas tende a ndo provocar rea¢oes adversas com significado relevante.

No que respeita a0 desempenho da gestio, foi encontrada evidéncia de que os investidores
questionam a integridade da gestao quando as republicagdes estio relacionadas com fraude,
tendo-se ainda verificado que existe uma relagdao negativa entre a frequéncia das republicacdes e o
nivel de qualificagbes da direcdo financeira. Conclui-se, também, que uma das principais

motivac¢Oes para a manipulacao de resultados ¢ a redugao do custo de capital.

4. Estudo Empirico
4.1 Objetivos, amostra e metodologia

Os principais objetivos do presente estudo sao analisar a aplicagdo da IAS 8 no que respeita a
contabilizacao das alteragoes de politicas contabilisticas, das alteragdes de estimativas e dos erros,

assim como avaliar as suas consequéncias no respetivo relato financeiro.

Apesar das dificuldades decorrentes da inexisténcia de estudos especificos sobre a aplicacao da
IAS 8 e suas consequéncias no relato financeiro, procuramos suportar, na revisio efetuada a
literatura, a formulacao das questoes de investigacio que melhor se adequam aos objetivos deste

estudo.

Assim, ¢ de modo a responder aos objetivos anteriormente definidos, formulamos as seguintes
questoes de investigagao:
1. Qual a evolucdo da frequéncia das reexpressdes de contas e quais os motivos que

lhes deram origem?

2. Qual o efeito das reexpressoes de contas nos resultados divulgados?
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3. Existem situacOes indiciadoras de eventuais praticas de manipulag¢do dos resultados

na aplicagao da IAS 8, por parte de algumas empresas da Euronext Lishon?

O estudo empirico consistiu na recolha direta e na analise de conteudo dos relatérios e contas
consolidadas, e dos respetivos relatorios de auditoria, das empresas portuguesas com valores
cotados na Ewuronext Lishon, relativos aos periodos compreendidos entre 2008 e 2014, o que

,1: , ;. 4
envolveu a analise de conteudo de 259 relatdrios e contas.

A defini¢ao do periodo da amostra teve como objetivo analisar um espago temporal recente, e a0
mesmo tempo alargado, de modo a permitir percecionar a evolucio e frequéncia das

reexpressoes.

Para permitir uma analise entre periodos, considerou-se apenas as sociedades que permaneceram
com valores cotados na Euronext Lishon durante todos os anos em analise. Daquele universo
excluimos também as sociedades desportivas e financeiras, dada a especificidade das suas
atividades, de que resultou uma amostra final composta por 37 empresas.

Quadro 1 - Defini¢gdo da amostra

Descri¢do 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Total de sociedade portuguesas com valores cotados 48 47 45 45 44 44 a4
Sociedades excluidas da amostra:
Setor desportivo 3 3 3 3 3 3 3
Setor financeiro 5 5 4 4 4 4 4
Sociedades ndo cotadas durante todo o periodo 2008-2014 3 2 1 1 0 0 0
Total de sociedades incluidas na amostra 37 37 37 37 37 37 37

Para atingir os objetivos propostos neste estudo identificamos, numa primeira fase, a ocorréncia
de informagao reexpressa (por forca da alteracdo de politicas contabilisticas e da correcao de

erros) e de alteragoes significativas nas estimativas, através:

(i) Da comparagiao entre os resultados publicados no periodo anterior e os resultados

considerados na informagao comparativa do periodo;

(i) Da pesquisa automatica de palavras-chave como “reexpresso”, “erro”, “estimativas”

e “politicas”;

(i) Da identificacio nas notas introdutdrias (quando aplicavel) de referéncias a

reexpressoes e a alteragoes relevantes nas estimativas contabilisticas; e,

* Todos os relatrios e contas foram obtidos através do site da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
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(iv) Da identificagdo de uma nota especifica para a divulgacio dos Erros, Alteragoes das

Estimativas e AlteracOes das Politicas Contabilisticas.

Apbs a identificagdo da ocorréncia de reexpressio e dos motivos que lhe deram origem,
construimos quadros de frequéncia para perceber o peso dos erros e das alteraces de politicas
contabilisticas no total das reexpressoes. Além disso, analisaimos as suas consequéncias no relato
financeiro, mais concretamente se aquelas reexpressoes diminuiram ou aumentaram os resultados

reexpressos face aos publicados inicialmente.

Relativamente as alteracOes das estimativas, devido a diversidade de matérias contabilisticas em
que aquelas podem ocorrer e a forma dispersa como a informagao ¢ relatada no Anexo, nao nos
foi possivel identificar e, como tal, circunscrever, a totalidade das alteragoes de estimativas
efetuadas em cada relatério analisado. Para ultrapassar esta condicionante, optamos por
selecionar os casos mais significativos recorrendo a critérios objetivos e subjetivos. O critério
objetivo consistiu na identificacio de referéncias a alteragdes de estimativas nos relatérios de
auditoria; ja o critério subjetivo foi a analise das demonstra¢des financeiras, designadamente das
divulgaces no Anexo e da identificacdo de oscilagOes significativas nas rabricas de depreciagoes,

amortizagoes, imparidades e provisoes.

De seguida, para os casos de reexpressao que provocaram uma altera¢ao no valor do resultado
publicado inicialmente em mais de 1%, e para as situagoes identificadas de alteracdes de
estimativas contabilisticas, procuramos recolher evidéncias de eventual motivagio para a
manipulagao de resultados através da identificagdo dos seguintes indicadores:

1. Dependéncia significativa de capitais alheios’;

2. Distribui¢ao de dividendos nos periodos afetados.

Para os casos anteriormente referidos, e na prossecu¢ao do objetivo de recolher evidéncia de
eventual motivacdo para a manipulacao de resultados, procuramos ainda avaliar, de forma critica,
os seguintes aspetos:

a) A relacio entre as situagoes identificadas e alteragcdes no governo da sociedade e¢/ou

nos auditores externos;

b) A adequagao das divulgagoes;

% Consideramos que existe uma dependéncia significativa de capitais alheios sempre que o racio de autonomia financeira é
inferior a 15%.
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¢) A eficacia da utilizagao dos relatérios de auditoria como meio de identificacao de

situacoes relevantes.
4.2. Analise e discussiao dos resultados

4.2.1 Frequéncia de reexpressées e identificagdo dos respetivos motivos

Da analise efetuada aos 259 relatérios e contas consolidadas das empresas da amostra,
identificiamos 67 reexpressoes de informagdo comparativa. Em termos globais, regista-se uma
tendéncia de aumento do nimero de reexpressdes de 2008 a 2014, embora esta evolugao nio seja
constante.

Quadro 2 - Frequéncia de reexpressoes

;o Periodos
Descrigdo Total
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Numero de Relatdrios e

) 37 37 37 37 37 37 37 259
contas analisados

Numero de Reexpressées 6 7 10 11 8 14 11 67

% de reexpresdes 16% 19% 27% 30% 22% 38% 30% 26%

Conforme apresentado no Quadro2, do periodo em analise destacam-se os anos 2010, 2011,
2013 e 2014 nos quais o numero de reexpressoes foi superior a média da série temporal analisada.
As reexpressdes que ocorreram com maior frequéncia nesses exercicios resultaram, em grande
medida, de uma maior frequéncia de altera¢oes de politicas contabilisticas, as quais representam
53% do total de reexpressoes no periodo em analise (Quadro 3). Ja as reexpressoes resultantes da

corregao de erros sao responsaveis por apenas 5% das reexpressoes.

Quadro 3 - Motivos das reexpressoes

- Periodos Total
Descrigao

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | Qtd %
Alteragoes das politicas contabilisticas 2 3 7 7 4 11 7 41 53%

Erros 1 0 0 2 1 0 0 4 5%

Altera¢6es no perimetro de consolidacao 1 0 0 1 1 1 0 4 5%
Operag6es descontinuadas 2 1 2 1 1 3 2 12 16%

Ajustamentos decorrentes de concentragdo empresarial| 1 1 2 1 1 0 1 7 9%
Reclassificagdes qualitativas 0 2 2 1 1 1 2 9 12%
Total de situagdes que motivaram Reexpressdes® 7 7 13 13 9 16 12 77 | 100%

® Do confronto entre o nimero de reexpressdes identificadas (Quadro 2) com o total de situagBes que lhes deram origem
(Quadro 3), importa esclarecer que uma mesma reexpressao nas contas de um periodo pode ter sido motivada por mais de
uma situacdo, razao pela qual o total de situacfes que motivaram as reexpressdes & superior ao total das reexpressdes.
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Se excluirmos os motivos que estdo relacionados com o ambito de aplicagio da IAS 8, as
restantes situagdes que motivaram as reexpressoes encontram-se distribuidas de forma, mais ou
menos, homogénea durante o periodo em andlise, ndo existindo outros motivos que se

destaquem pela frequéncia de ocorréncia.

No ambito deste trabalho, importa analisar as situagdes relacionadas com as alteragoes de
politicas contabilisticas (41 ocorréncias) e erros (4 ocorréncias), que representam 58% das
reexpressoes identificadas. Assim, no Quadro 4 subdividimos, para melhor compreensio, as
alteragoes de politicas contabilisticas que decorrem de alteragdes no normativo contabilistico, da
antecipag¢ao de alteragdes no normativo e de alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas.

Quadro 4 - Alteragdes de politicas contabilisticas

. Periodos Total
Descrigdo 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | Qtd | %
Alteragbes do normativo 0 2 6 2 1 9 6 26 63%
Antecipagao de alteragées do normativo 0 0 0 3 1 2 0 6 15%
Alteragdes voluntarias das politicas 2 1 1 2 2 0 1 9 22%
Total de alteracGes de politicas contabilisticas 2 3 7 7 4 11 7 41 100%

Podemos verificar que a maior parte das situagoes que motivaram reexpressao resultam de
alteragdes no normativo contabilistico (63%), seguindo-se com 22% as altera¢oes voluntarias de
politicas contabilisticas e, com 15%, a antecipa¢ao de alteragdes no normativo. Uma vez que as
alteragdes no normativo, em conjunto com as alteracées por antecipa¢ao na aplicagao de normas,
totalizam 32 ocorréncias (78%), num total de 41 alteragdes das politicas contabilisticas, no
Quadro 5 identificamos os normativos que estiveram na origem daquelas alteracGes e a respetiva

frequéncia destas.

Quadro 5 - Alteragdes normativas de politicas contabilisticas

Periodos
Descrigdo 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | T
Interpretacdo IFRIC 13 Programas de fidelizagdo de clientes 1 1
Alteragdes introduzidas na IAS 16 — Activos fixos tangiveis 1 1
Interpretacdo IFRIC 12 Acordos de concessdo de servigcos 6 1 7
Clarificagdo da IAS 18 - Rédito 1 1
IAS 19 - Beneficios dos empregados 2 8 10
IAS 38 - Ativos intangiveis 1 1
Adocdo daIFRS 10 e 11 1 2 2 6 11
Total de alteragGes decorrentes de alteragdo no normativo 0 2 6 5 2 11 6 32

As alteracbes de politicas identificadas resultam, essencialmente, da revisio de 2011 da IAS 19 -

Beneficios dos empregados, das altera¢Ses introduzidas nas normas IFRS 10 — Demonstragies financeiras
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consolidadas e IFRS 11 — Acordos conjuntos, assim como da International Financial Reporting

Interpretations Committee (IFRIC) 12 - Acordos de concessao de servigos.

Conclui-se, relativamente a nossa primeira questao de investiga¢do, que a frequéncia de
reexpressoes ¢ menos significativa nos primeiros periodos analisados (16% em 2008 e 19% em
2009), tendo aumentado significativamente a partir de 2010 e atingido em 2013 os 38%, situagdo
que decorre, essencialmente, do aumento da ocorréncia de alteragdes de politicas contabilisticas.
Mais concretamente, daquelas que resultam de alteracGes obrigatérias do normativo ou da

antecipag¢ao voluntaria dessas alteracGes.

A tendéncia verificada é ainda mais significativa se considerarmos apenas as reexpressoes que
estdo relacionadas com o ambito de aplicagao da IAS 8, as quais representam 58% do total de

reexpressoes.

A evidéncia recolhida neste estudo vem corroborar as conclusoes dos autores Ahmed e Goodwin
(2007), segundo os quais o motivo principal para a republicacio de contas é a alteragdo de
politicas contabilisticas. Relativamente aos erros, os autores concluiram que estes sio pouco
expressivos, conclusio semelhante aos resultados do nosso estudo, ja que apenas foram detetadas

A . ~ 7
4 ocorréncias de correcao de erros.

4.2.2 Efeitos das reexpressoes nos resultados de periodos anteriores

No Quadro 6 quantificimos as situagdes em que as reexpressoes resultantes de antecipagao
voluntaria de alteracSes do normativo, alteracoes do normativo, erros e alteracoes voluntarias de
politicas contabilisticas, aumentaram ou diminufram o resultado publicado em periodos

anteriores.”

" Néo obstante as semelhangas com as conclusdes de Ahmed e Goodwin (2007), importa salientar que estes autores
analisaram casos de republicacéo, figura que ndo é perfeitamente comparavel com os casos de reexpressao.

® Na compilagdo dos efeitos sintetizados no Quadro 6, aqueles que consideramos inexpressivos (efeitos inferiores a 1% do
resultado reexpresso) foram tratados como neutros.

ESTUDOS DO ISCA — SERIE 1V — N°17 (2018) 15



Artigo: IAS 8 — Sua Aplicagédo e Consequéncias no Relato Financeiro

Quadro 6 - Efeitos das reexpressdes nos resultados de periodos anteriores

Efeitos das reexpresses nos Periodos Total| %
0
resultados de periodos anterirores | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
0,
Antecipagdo de Au,m,ent.aram ! 1 2%
- Diminuiram 0 0%
alteragdes do
. Neutro 2 1 2 5 11%
normativo
Total 3 1 2 6 | 13%
Aumentaram 2 3 5 11%
Alteragées do Diminuiram 1 1 1 3 6 13%
normativo Neutro 1 3 2 3 6 15 | 33%
Total 6 2 1 9 6 26 | 58%
Aumentaram 1 1 2%
Erros Diminuiram 1 1 1 3 7%
Total 1 2 1 4 9%
o Aumentaram 1 1 2 4%
Alteragées ————
L. Diminuiram 1 1 2%
voluntarias das
- Neutro 1 1 1 2 1 6 13%
politicas
Total 2 1 1 2 2 1 9 20%
Aumentaram 2 2 1 3 1 9 20%
Diminuiram 2 1 1 1 2 3 10 | 22%
Total
Neutro 1 4 6 2 5 6 26 | 58%
Total 3 3 7 9 5 11 7 45 (100%

Numa anélise global, constatimos que as reexpressoes revelaram-se tendencialmente neutras
(58% do total), verificando-se, ainda, um equilibrio entre o nimero de ocorréncias que

aumentaram resultados (20%) e as que diminuiram resultados (22%).

Para uma melhor compreensao dos casos de reexpressio que nao se revelaram tendencialmente
neutros ao nivel dos resultados de perfodos anteriores, come¢amos por detalhar no Quadro 7 os
efeitos da reexpressio decorrentes das altera¢oes introduzidas por normas adotadas antes do
prazo previsto para a sua aplicacdo, identificando as respetivas entidades e o motivo da

reexpressao.

Com o mesmo objetivo, nas sec¢oes 4.2.2.2 e 4.2.2.3. analisamos os efeitos no resultado do
periodo reexpresso decorrentes de erros e alteragoes voluntarias das politicas, respetivamente. No
que respeita aos efeitos decorrentes das alteracdes do normativo, nao foi efetuada uma analise
mais detalhada dos mesmos, uma vez que estes efeitos estio relacionados com imperativos
normativos e nao dependem dos juizos subjetivos da gestao quando prepara a informagao

financeira.

4.2.2.1 Antecipagao de alteragdes no normativo

Conforme se pode constatar no Quadro 7, os efeitos nos resultados decorrentes da antecipagao

de alteracbes no normativo siao tendencialmente neutros, destacando-se apenas a situagao

ESTUDOS DO ISCA — SERIE IV — N°17 (2018) 16



eestudos do

1SCa

verificada na GALP, na qual o efeito da reexpressao ascende a cerca de 2,28% do resultado

reexpresso.

Quadro 7 - Antecipagao de alteragées no normativo: efeito nos resultados

(em milhares de euros)

Periodo com . Efeito % nos
. . ) Resultado* | Resultado* Efeito
Empresa Motivo da reexpressdo comparativo . . | resultados
publicado | reexpresso |reexpressao

reexpresso reexpressos

GALP Revisdo da IAS 19 2011 447 798 458 233 10435 2,28%
SONAE IFRS 11 2012 103430 103944 514 0,49%
MARTIFER IFRS 11 2011 -54 894 -54799 95 0,17%
SAG GEST IFRS 10 e IFRS 11 2013 -10589 -10591 -2 0,02%
SONAECOM IFRS 11 2013 75419 75419 0 0,00%
EDP Energias Revisdo da IAS 19 2011 1078925 1078 925 0 0,00%

*atribuivel aos acionistas da empresa-mde

4.2.2.2 Erros

Relativamente aos erros, foi possivel concluir que, apesar da escassez de casos identificados, estes

tendem a ser significativos e a diminuir os resultados passados, conforme se apresenta no Quadro
8.

Quadro 8 - Erros: efeito nos resultados

(em milhares de euros)

Periodo com ) Efeito % nos
3 " ) Resultado* | Resultado* Efeito
Empresa Motivo da reexpressao comparativo R .| resultados
publicado | reexpresso |reexpressdo

reexpresso reexpressos

SUMOL+COMPAL Interpretagdo incorrecta 2012 6117 4149 -1968 47,43%
INAPA Interpretagdo incorrecta 2011 3666 2942 -724 24,61%
SUMOL+COMPAL Interpretagdo incorrecta 2011 8381 9470 1089 11,50%
MOTA-ENGIL Fraude 2008 97 538 97 538 0 0,00%

*atribuivel aos acionistas da empresa-mae

Da analise efetuada aos relatérios e contas da SUMOL, verificamos que no perfodo de 2011, apds
efetivar uma “liquidagao graciosa” (cerca de 2 milhGes de euros), a empresa imputou esse efeito a
resultados transitados. No periodo de 2012 foi entendido que o reconhecimento da referida
liquidagdao nao teria resultado de um erro, mas antes de uma alteracio de estimativa, tendo-se
cometido, assim, um erro em 2011 na avaliacao da referida situacdo. De salientar, ainda, que o
Anexo de 2011 evidencia a existéncia de outras situagoes passiveis de reexpressao para além da
referida, nao tendo sido efetuada uma classificagao explicita entre erro, alteracdo de politica
contabilistica ou alteragao de estimativa, nem tao pouco apresentada uma desagregacao de todos

os efeitos, situacdao que limita a apreciagao desta situagao.
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Neste caso, no periodo em que se verificou uma alteragao nos auditores externos (2011), foram
relatadas diversas situagdes no Anexo relativas a periodos anteriores, tendo sido reexpressa a
informac¢ao comparativa. Acresce o facto de os novos auditores niao terem efetuado qualquer
referéncia a reexpressao de contas mas salientado, no seu relatério de auditoria, ndo terem sido os

responsaveis pela auditoria no periodo anterior.

Os factos e os julgamentos retratados na informagao divulgada neste caso demonstram como,
por vezes, a fronteira entre o erro e a alteragdo de estimativa pode ser muito pequena, situagao
que dificulta a sua classificacio. Nao obstante as corre¢Oes imputadas a periodos anteriores, em
nossa opiniao, aquelas nao foram claramente explicadas e quantificadas, nomeadamente com a
apresentacio de uma reconciliagdo entre o resultado inicialmente publicado e o resultado
reexpresso. Por outro lado, da analise efetuada a este caso, verificamos ainda que o erro nos
resultados publicados de 2011 permitiu atenuar o efeito de diminui¢ao de resultados de 2012 face
ao comparativo, imputando efeitos adversos a resultados transitados. O erro permitiu, assim,
diluir a percecao de volatilidade dos resultados, situagio que favoreceu a posi¢ao financeira da

SUMOL perante investidores avessos ao tisco.

Ja da analise efetuada aos relatérios e contas da INAPA (Quadro 9), verificimos que os
resultados de 2010 foram reexpressos, situagao que diminuiu o resultado publicado inicialmente,
de 3.666 milhares de euros para 2.942 milhares de euros, o que representa uma diminui¢iao de

cerca de 25%.

Quadro 9 - INAPA: dados do Balango e da Demonstragao dos Resultados

(em milhares de euros)

Descri¢cao 2008 2009 2010 2010** 2011 2012
Total do Ativo 762811 699967| 740290 732981| 688928 677239
Capital Préprio 150262| 152547 159858| 153549 203254| 196368
Autonomia financeira 19,70% 21,79% 21,59% 20,95% 29,50% 29,00%
Volume de negécios 1052095 946294| 991586 991586| 998 115| 936404
Resultado liquido* 1007 2165 3666 2942 -6 161 -5949

*atribuivel aos acionistas da empresa-mae

**reexpresso

A
necessidade de reexpressio na INAPA decorreu da detegdo de um erro que, segundo a
informacao divulgada, resultou de uma interpretacao incorreta de uma operacao de titularizagao
de créditos. Importa realgar, porém, que durante o periodo de 2010 verificou-se uma alteragao

nos principais cargos da administragdao, encontrando-se a nova gestio em fungoes aquando da
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referida operagdo de titularizagdo, tendo sido esta a responsavel pela preparacio das

demonstracoes financeiras de 2010 e de 2011.

O facto de se terem verificado alteragdes relevantes no governo da sociedade pode potenciar o
risco de erros, especialmente quando o nivel de qualificagdes da direcdo financeira é inferior
relativamente a anterior (Aier ez al, 2005). Nao foram identificados dados objetivos que nos
permitam emitir opinido sobre a referida relagao, assim como sobre outras hipdteses divergentes,
como, por exemplo, a possibilidade de a alteracio no governo poder potenciar a identificagio de

erros decorrentes de praticas inapropriadas de uma administragao anterior.

Da anilise efetuada a este caso da INAPA, verificamos que os efeitos favoreceram em
determinado momento o indicador de desempenho da empresa, situagio que é coincidente com
os interesses da administragao. Por dltimo, salientamos que esta situagao nao foi mencionada no

relatorio de auditoria.

Apesar dos erros terem favorecido o indicador de desempenho, importa referir que a reagao dos
utilizadores das demonstragoes financeiras tende a ser adversa a reexpressao decorrente de erros

(Callen, Livnat e Segal, 2006; Hribar e Jenkins, 2004).

No caso MOTA ENGIL, nio obstante o efeito da reexpressao ter sido nulo na informagao
comparativa reexpressa, constatamos que os efeitos diminuiram resultados passados por via da
rubrica de resultados transitados no capital proprio. Este foi o unico caso identificado classificado
no Anexo como fraude, embora nao tenha sido efetuada qualquer referéncia relativamente aos
periodos especificos que terdo sido afetados. Esta situacdo limita a nossa apreciagio no que
respeita a analise do erro e a sua relagdio com alteragoes no governo da sociedade, assim como
quanto a identificacdo de dividendos distribuidos nos petriodos afetados. Importa salientar que o
relatério de auditoria da Deloitte, a semelhanca do verificado nas restantes reexpressoes
decorrentes de erros, nada refere quanto a esta matéria, representando a referida corregao cerca

de 0,5% do Ativo e cerca de 5% do Capital préprio.

Recorde-se que os erros decorrentes de fraude sio percecionados pelo mercado de forma
negativa e levam os investidores a reavaliar as suas expetativas sobre o desempenho futuro da
empresa (Palmrose, Richardson e Scholz, 2004). Como se verifica neste caso, o erro decorrente
de fraude transitou durante mais de um periodo, situagdo que pode indicar problemas
operacionais ¢ de controlo, potenciando reagdes negativas do mercado, tal como referem Callen,

Livnat e Segal (20006).
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4.2.2.3 Alteragdes voluntarias de politicas

Relativamente as altera¢Oes voluntarias das politicas, verificimos no Quadro 6 que o nimero de
ocorréncias que afetam resultados passados nio ¢ significativo (apenas 3, ja que consideramos 6
ocorréncias neutrais). Assim, dos casos que representam uma alteragdo superior a 1% do
resultado reexpresso, apenas foram identificadas duas situacdes JERONIMO MARTINS 2014 ¢
MARTIFER 2012) que aumentaram resultados passados, e um caso onde este efeito foi em

sentido contrario (GALP 2008), conforme se detalha no Quadro 10.

Quadro 10 - Alteragdes voluntarias das politicas: efeito nos resultados

(em milhares de euros)

Periodo com ) Efeito % nos
. . ) Resultado* | Resultado* Efeito
Empresa Motivo da reexpressao comparativo R .| resultados
publicado | reexpresso [reexpressao

reexpresso reexpressos

GALP Custeio dos inventarios 2008 781195 724 840 -56 355 7,77%
JERONIMO MARTINS Reversdo revalorizagdo 2014 356515 366 833 10318 2,81%
MARTIFER Reversdo revalorizagdo 2012 -49 600 -48 587 1013 2,09%
ZON MULTIMEDIA Direitos audiovisuais 2008 48917 49320 403 0,82%
SONAE INDUSTRIA Direitos CO2 2009 -108 448 -107 844 604 0,56%
SONAECOM Contratos fidelizagdo 2012 62521 62 287 -234 0,38%
GALP Contabilizagdo subsidios 2010 352796 352796 0 0,00%
JERONIMO MARTINS Reclassificagdo de gastos 2011 281015 281015 0 0,00%
Grupo Soares da Costa [RetencGes de garantias 2011 8306 8306 0 0,00%

*atribuivel aos acionistas da empresa-mde

Da analise aos aspetos relacionados com a aplicagao da IAS 8, verificimos que a GALP alterou o
critério de custeio das saidas de inventarios no periodo de 2008, passando a adotar o custo médio
ponderado em detrimento do FIFO, situagdo que motivou a reexpressio da informagdo
comparativa. O volume de negdcios da GALP resulta essencialmente de vendas de combustiveis

tosseis, tendo-se registado uma diminuigao do seu pre¢o de mercado durante 2008.

Desta forma, ao alterar a politica contabilistica de FIFO para custo médio, num periodo de
deflagao, a GALP aumentou os resultados de 2008 face ao resultado que seria expectavel caso
mantivesse a politica que vinha sendo seguida em periodos anteriores. Ao reexpressar a
informag¢ao comparativa, por outro lado, diminuiu os resultados de 2007. Esta situagao decorre

do facto do pre¢o dos combustiveis ter aumentado durante o periodo de 2007.

Para melhor compreensao da evolucio dos resultados ao longo dos periodos, assim como o

impacto temporal da alteragiao do critério de custeio, apresentamos o Grafico 1, onde se verifica
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que o resultado de 2008, apesar de favorecido com a alteragdo de politica, foi muito menos

expressivo comparativamente com o que foi publicado nos periodos anteriores e posteriores.

Grafico 1 — GALP: evolugio dos resultados

ResultadoLiquido

2005 2006 2007 2007 2008 2009 2010
REEXPRESSO

Periodo

Da anilise efetuada a este caso, verificamos que a alteragdo de politica contabilistica permitiu
atenuar o efeito de diminui¢ao de resultados face ao periodo anterior, imputando efeitos adversos
a resultados transitados. A alteracdo de politica permitiu, assim, diluir a perce¢do de volatilidade
dos resultados, situagao que favorece a posi¢ao financeira da GALP perante investidores avessos

a0 risco, os quais tendem a privilegiar um dividendo estavel e regular.

Relativamente a qualidade do relato deste caso da GALP, importa real¢ar que a nio divulgacao
do efeito nas demonstragoes financeiras, caso nao tivesse sido alterada a politica contabilistica,
nao permite aos utilizadores das demonstracSes financeiras compreender todos os efeitos e

eventuais motivagoes para a alteraciao da politica contabilistica.

J4 no que respeita a situagio da MARTIFER (2012) e da JERONIMO MARTINS (2014), a
reexpressio da informacio comparativa’ deveu-se a alteragio da politica de mensuragio de bens

do ativo fixo tangivel do modelo de revalorizagao para o modelo de custo.

Estas duas alteraces de politica, apesar de diminuirem capitais proprios, protegem resultados
futuros por diminuirem as depreciagdes, situagao que beneficia os indicadores de desempenho.
Assim, estas alteracdes de politicas aumentaram, quer os resultados passados (por forca da

reexpressao dos comparativos), quer os resultados presentes e futuros.

® Importa diferenciar esta situagdo da alterago de politica contabilistica de modelo de custo para o modelo de revalorizagio,
sendo que neste Ultimo caso devera ser aplicada a IAS 16 - Ativos Fixos Tangiveis, conforme determina o §17 da IAS 8.
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Em sintese, apesar do Quadro 6 indicar quatro ocorréncias que aumentaram resultados passados
decorrentes de erros, de alteragdes voluntarias das politicas contabilisticas e da antecipag¢ao de
alteragoes do normativo (o mesmo nuimero de ocorréncias que diminuiram resultados de
periodos anteriores) verificamos que (conforme descrito na analise do Quadro 10) as duas
alteragoes voluntarias das politicas que aumentaram resultados passados protegem indicadores de

desempenho presentes e futuros (MARTIFER 2012 ¢ JERONIMO MARTINS 2014).

Verificamos ainda que, apesar do numero de ocorréncias que diminuiram e aumentaram
resultados de periodos anteriores ser o mesmo, os casos em que os resultados passados siao
diminuidos sao mais significativos (MOTA ENGIL 2008, GALP 2008, INAPA 2011 e SUMOL
2012) que os casos em que os resultados passados sao aumentados (GALP 2011, SUMOL 2011).

Concluimos, portanto, relativamente a segunda questao de investigagdao, que as reexpressoes
decorrentes de erros e alteracSes voluntarias das politicas contabilisticas, quando nao sao neutras,
tendem a favorecer resultados presentes ou futuros, quer por contrapartida de resultados

passados, quer por contrapartida de outras rubricas do capital proprio.

Assim, apesar de se verificar um equilibrio entre o nimero de casos que aumentaram e
diminuiram resultados passados, situag¢ao aparentemente diferente do constatado por Ahmed e
Goodwin (2007), que concluiram que os casos que diminuiram resultados passados sio
substancialmente superiores aos casos em que os resultados foram aumentados, na realidade (face
a0 exposto nos paragrafos anteriores) constatamos que em ambos os casos existe um beneficio

dos indicadores de desempenho presentes ou futuros.

4.2.3 Alteragdes nas estimativas contabilisticas

Do processo de recolha de dados da amostra em estudo, foram identificados alguns casos de
alteragdes nas estimativas que, por estarem relacionados com os objetivos definidos para o estudo
empirico e dada a sua relevancia e significado, foram selecionados para uma analise mais

pormenorizada. Sao eles o caso da Cofina, SGPS, S.A. e da Sonae SGPS, S.A.

Da analise efetuada aos relatérios e contas da COFINA, verificamos que o grupo apresenta
resultados estaveis e relevantes face aos seus capitais proprios, apresentando, contudo, uma

dependéncia de capitais alheios bastante expressiva.
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Verificamos, também, que se encontra em curso, desde 2011, um processo judicial resultante de
divergéncias com a Autoridade Tributaria e Aduaneira, num montante que ascende a cerca de 13
milhGes de euros, valor que excede os capitais proprios de 2011. A estimativa de provisoes
relacionada com este processo foi sendo reforcada desde 2011, apresentando a evolugido expressa

no quadro 11.
Quadro 11 - COFINA: outros dados financeiros

(em milhares de euros)

Descricao 2011 2012 2013 2014
ProvisGes do periodo (reforgo) 3500,00 1 800,00 4 515,00 1 850,00
Utilizagdo de provisdes 0,00 0,00 2 000,00 0,00
Provisdes acumuladas 3500,00 5300,00 7 815,00 9 665,00
Contigéncias em aberto divulgadas Ndo divulgado | 13 000,00 13 000,00/ 12 500,00

Da analise efetuada a este caso, verificamos que a evolugdo da estimativa de provisGes permitiu a
manutencao de capitais proprios equilibrados, assim como a apresentacdo de resultados alisados,
beneficiando assim os interesses da gestido, atendendo a menor volatilidade dos resultados
divulgados. A este proposito, importa referir que a distribui¢ao de dividendos a razdao de 1.026
milhares de euros por ano poderia nao ter sido possivel em 2011 caso tivessem sido reconhecidas

provisoes para a totalidade do montante peticionado.

A dependeéncia de capitais alheios e de investidores pode constituir uma motivagao para politicas
mais agressivas quando se analisam os riscos e incertezas relacionados com o processo judicial,
especialmente quando siao apresentados resultados volateis ou quando nao se demonstra

capacidade para atribuir um dividendo estavel e regular.

Esta situagdao ¢é tanto mais importante quando verificamos que as provisdes acumuladas de 2014
correspondem a uma parte significativa do total peticionado, nao tendo sido identificados na
informacao divulgada os motivos concretos que suportaram o reforco das provisoes durante o

petiodo compreendido entre 2011 e 2014.

Os auditores entenderam nao dar énfase a este processo, e as eventuais implicagdes de um

desfecho desfavoravel.

Ja da analise efetuada aos relatérios e contas da SONAE, verificamos que o resultado obtido em

2013 ¢ substancialmente superior a média verificada nos demais periodos em analise.
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Quadro 12 - SONAE: dados do Balango e da Demonstragido dos Resultados

(em milhares de euros)

Descrigao 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Total do Ativo 7 306 190|7 551 624|7551814|7 740 715| 6 035 355|5 476 538|5 578 122
Capital Préprio 1562544(1701134|1861562(1964971|1668559|1908 111|1 853 615
Autonomia financeira 21,39%| 22,53%| 24,65%| 25,38%| 27,65%| 34,84%| 33,23%
Volume de negdcios 5353104|5665177(5914 135|5 738 154(5378 523|4 821 342|4 974 127
Resultado liquido* 80036 93761 167941| 103430 32572| 318980 143838

*atribuivel aos accionistas da empresa-mde

Nas contas de 2013, é possivel identificar efeitos nao recorrentes nos resultados com efeito
significativo, nomeadamente os resultados de operagoes descontinuadas que geraram ganhos de
385.726 euros e a imparidade de ativos fixos tangfveis no montante de 153.947 euros, o que, por

si 80, representa mais de 70% do resultado obtido.

Verificamos que, caso a perda por imparidade tivesse sido reconhecida em qualquer outro
petiodo, o seu impacto seria mais facilmente percecionado pelos utilizadores da informagao
financeira. Reconhecer a imparidade num periodo em que os resultados sio robustos e estio
alavancados em efeitos positivos nao recorrentes, beneficia a gestao face ao seu reconhecimento
num perfodo passado, o qual poderia afetar o desempenho, a distribui¢ao regular de dividendos, a
percecao de volatilidade dos financiadores e, consequentemente, o custo de financiamento. Esta
situagdo torna-se mais significativa quando verificamos que desde o periodo de 2008 (o mais

antigo analisado) nao foram reconhecidas perdas por imparidade do ativo fixo tangivel.

Relativamente a qualidade do relato, importa realgar que, ao nao serem divulgados alguns aspetos
que seriam importantes para melhor compreensio das demonstragdes financeiras, nomeadamente
a data da ultima avaliagdo e quais os pressupostos que alteraram face a periodos anteriores, tal
nao permite aos utilizadores melhor compreender todos os efeitos e eventuais motivagoes para a

alteracao das estimativas.

Salientamos que o relatério de auditoria, apesar de incluir uma énfase sobre o efeito das

operagoes descontinuadas, nada refere quanto ao reconhecimento de imparidades.

Para responder a terceira questio de investiga¢ao, analisamos todas as situa¢Oes onde
identificamos evidéncia de efeitos negativos imputaveis a resultados passados (tal como se
verifica nos casos SUMOL, INAPA, COFINA, SONAE e GALP), investigando situagdes que

definimos previamente como indiciadoras de eventuais praticas de manipulagao dos resultados,
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nomeadamente uma dependéncia significativa de capitais alheios e/ou a distribuicdo de

dividendos lineares.

Apenas no caso da COFINA se verificou existir uma dependéncia significativa de capitais alheios
e uma distribuicio de dividendos lineares, que poderiam ter sido comprometidos caso 0s
resultados apresentados fossem inferiores. Nos restantes casos analisados ndo verificimos uma

dependéncia significativa de capitais alheios ou a distribuicao de dividendos lineares.

5. Conclusdes

Relativamente as questdes de investigagdo do nosso estudo empirico, concluimos que a
frequéncia de reexpressdes ¢ pouco significativa nos primeiros periodos analisados (16% em 2008
e 19% em 2009) tendo aumentado significativamente a partir de 2010 (inclusive), situa¢do que
decorre essencialmente de alteracdes do normativo relacionadas com a revisao em 2011 da TAS
19, das alteracoes introduzidas nas normas IFRS 10 e IFRS 11 e da IFRIC 12. A tendéncia
verificada é ainda mais significativa se considerarmos apenas as reexpressdes que estdo
relacionadas com o ambito de aplicagao da IAS 8. As reexpressoes decorrentes de corregdes de
erros de perfodos anteriores foram em reduzido nimero, concretamente apenas identificimos

quatro ocorréncias de erros.

No que respeita a magnitude das reexpressdes decorrentes de erros e de alteragoes das politicas
contabilisticas, concluimos que, quando nao siao neutras, tendem a favorecer resultados presentes
ou futuros, quer por contrapartida de resultados passados, quer por contrapartida de outras

rubricas do capital proprio.

Da analise dos relatérios e contas das empresas da amostra, concluimos que existem disparidades
de critério nas formas de divulgacdo efetuadas no ambito da IAS 8. Concretamente, os motivos
da reexpressao foram divulgados, ou a titulo de notas introdutérias, ou numa nota especifica para
o efeito ou, no caso particular das alteragdes das estimativas, nas notas explicativas as rubricas das
demonstragoes financeiras afetadas. Estas disparidades dificultam a identificagao das situacOes
resultantes de erros, de alteracOes das politicas e das estimativas contabilisticas, nao permitindo
ao utilizador da informacao financeira uma intuitiva perce¢do da sua existéncia e das razdes que

motivaram as situacGes em causa.

Consideramos também importante real¢ar que, tal como evidenciado nos casos particulares

analisados, os riscos e incertezas associados as estimativas tém muitas vezes um efeito
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significativo nas contas, encontrando-se por esse motivo a informagdo financeira muito exposta
aos juizos subjetivos dos responsaveis pela sua preparacdo. Verificamos que as divulgacdes
efetuadas nos Anexos, referentes aos perfodos onde foram identificadas alteragdes relevantes nas
estimativas, sdo insuficientes, na medida em que ndo permitem aos utilizadores das

demonstracoes financeiras aferir sobre a relevancia e o efeito das referidas situagoes.

Ja no que respeita a ocorréncia de erros e de alteragdes de politicas contabilisticas, foi possivel
constatar que sao poucas as situagoes onde podemos encontrar evidéncia de efeitos significativos
que potencialmente poderiam afetar a qualidade da informacao financeira. Esta situagdo pode
indiciar um nivel de controlo e de supervisdo mais elevados e pode ser reflexo da propria

qualidade normativa quanto ao tratamento das opg¢Oes por diferentes politicas.

No que respeita a auditoria, apesar de nao terem sido identificadas muitas situagdes que poderiam
levar a um julgamento diferente do efetuado pelos auditores, detetimos algumas situagdes onde o

relatério de auditoria nao salientava aspetos que nos parecem relevantes.

Face, ainda, ao evidenciado na analise de casos particulares, parece-nos importante que sejam
estudadas pelo legislador medidas de salvaguarda, no que se refere a capacidade de distribuicao de
dividendos quando uma empresa esta demasiado exposta a riscos e incertezas. Eventuais
restricbes a adotar poderiam diminuir os riscos de distribuicio de resultados, suportados em
estimativas agressivas, as quais apresentam um maior risco de nao virem a gerar fluxos de caixa

futuros.

Importa, igualmente, realcar que o universo analisado é constituido unicamente por empresas
com valores cotados, mais sujeitas a grande visibilidade e controlo. No restante tecido
empresarial portugués, a aplicacdo e divulgagao de situagoes relacionadas com alteragdes de
politicas, de estimativas e erros encontra-se mais exposta a praticas nao conformes com o
normativo aplicavel, situacdo que potencia maiores riscos quanto a qualidade da informacao

disponivel para os utilizadores das demonstragdes financeiras.

Consideramos que este trabalho contribui para a literatura em Contabilidade porquanto permite
aprofundar conhecimentos sobre a aplicacio da IAS 8 e os correspondentes efeitos no relato
financeiro, contribuindo, assim, para o desenvolvimento da capacidade de analise ctitica sobre as
diferentes praticas adotadas na elaboracio das demonstragoes financeiras, bem como sobre o

racional subjacente a opinido dos auditores.
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Este trabalho apresenta algumas limitagdes, as quais decorrem, no essencial, da heterogeneidade
na forma de divulgar a informacio, por parte das empresas, e no reduzido nivel de detalhe
daquela divulgacdo. Tal facto levou a que, designadamente, nao fosse possivel circunscrever a

totalidade das alteracoes relevantes de estimativas efetuadas em cada relatorio analisado.

Para futuros estudos empiricos, consideramos que seria interessante a recolha de dados por
questionario a institui¢oes financeiras visando perceber se, na avaliagao de risco das entidades
com valores cotados, é obtida evidéncia a partir da observagao da aplicagdo da IAS 8 sobre
praticas indiciadoras de manipulacao de resultados, nomeadamente através da identificagao de

reexpressoes ou de alteragoes significativas das estimativas.

Mais concretamente, consideramos que esta abordagem permitiria perceber, no que concerne as
estimativas contabilisticas, até que ponto é avaliada a exposi¢ao das empresas a riscos e incertezas
subjacentes a formulagao daquelas. Ja no que respeita a alteragdes de politicas contabilisticas e a
correcao de erros, permitiria perceber até que ponto é uma preocupagao das instituigdes de
crédito avaliar a existéncia de reexpressoes retrospetivas de contas, 0s motivos que as originaram,
e perceber se as referidas reexpressdes provocam uma redu¢ao da confianca por parte daqueles

utilizadores, que concedem crédito ou assumem risco perante essas entidades.

Seria, também, importante tentar perceber se, relativamente aos créditos ja concedidos, sio
analisadas demonstracoes financeiras posteriores, através da analise da existéncia de reexpressdes
retrospetivas (por forga da alteragao de politicas contabilisticas ou da corregao de erros) e de

alteracOes significativas nas estimativas.
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